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P f y 4 |
dos brasileiros ndo guardam
0 dinheiro algum més a meés. Isso
dd algo em torno de 170
0 milhdes de pessoas. J& pensou?
170  milhdes de brasileiros

gastam todo o dinheiro que ganham no més todos
0s meses. Esse foi um achado de uma pesquisa da
Associacdo Brasileira de Educadores Financeiros
(Abefin)*1

Mas por que é raro encontrar pessoas que tenham

o hdbito de poupar no Brasile Renda baixa?

Imprevistos médicos? Falta de controle2 Todos esses
sdo motivos plausiveis e absolutamente verdadeiros.

Contudo, o maior impeditivo para brasileiros conseguirem

poupar parte de seus ganhos € simplesmente que a maior parte

da nossa populacdo ndo faz ideia das reais vantagens de guardar para depois o dinheiro

que poderia ser usado agora. Para elas, ndo existe incentivo para abrir mdo de
gratificacdo imediata.

Com isso surge uma outra pergunta: por que a maor parte
tlas pessoas nao conhecem os heneficios de poupar?

Poucos sdo afortunados o suficiente para receberem educacdo de qualidade. E os que
sdo, sobretudo, jamais aprendem sobre educacdo financeira na escola. Quando jovens
estudamos sobre rochas metamorficas, plantas pteriddfitas, leis de newton e oracoes
subordinadas. Entretanto, nada estudamos sobre planejomento financeiro e
investimentos. A ironia € que somente uma pequena parcela dos conhecimentos

que adquirimos ao longo de nossa vida académica serd, de fato, aplicado na
prdatica.

Em média, um engenheiro deve usar mais matemdtica do que um
advogado. Assim como um quimico provavelmente entenderd mais
de ligacdes de carbono do que um historiador.



Contudo, todos lidamos com dinheiro. E certamente
contfinuaremos lidando com ele pelo resto de nossas vidas. Ndo
parece um tanto contraditério que as escolas atribuam mais
importdncia a conhecimentos menos aplicdveis do que a
outros que sejam realmente pertinentes para a vida de
todos os cidaddos?e

Mas isso ndo significa que ndo existe educacdo f

financeira no Brasil. Claro que existe. S6 que poucas a”:‘”’/

pessoas chegam a ter acesso. Na verdade, numa ?-/
| H

andlise mais profunda, percebemos que a maior
parte poderia ter acesso, mas justamente por ndo
saberem os beneficios que buscar esses
conhecimentos trariam, a maior parte jamais os
aprende.

Existem dezenas de livros acessiveis que abordam o assunto.
E se os livros estiverem caros, qualguer um com um
smartphone tem uma infinidade de artigos e videos gratuitos
ao seu dispor. Mas do que adianta ter uma mina de ouro de
conhecimento bem debaixo do nosso nariz se fudo que a
gente vé sdo alguns grdos de poeira?

O propdsito deste ebook € contribuir para a mudanca
dessa realidade. Educacdo financeira é relevante para
todos nds e € nosso direito ser munido com o©s
conhecimentos para usd-la em beneficio
proprio.

Mas a missdo de levar educacdo financeira
para todos os brasileiros nGdo deve ser uma
batalha de uma sé frente. Essa € uma causa
maior do que todos nds. Por isso, se vocé tem este
e-book gratuito em mados, envie o link por onde fez
este download para alguém que vocé queira ajudar.
Pense em uma pessoa com quem vocé realmente se
importa e mande este material para ela. Difundir
conhecimento contribuird para que a mais
pessoas sejam dadas oportunidades de abrir

seus olhos para a importédncia do conteddo

que agora estd em suas maos.
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Renda Fixa vs Renda Variavel

Os investimentos brasileiros podem ser divididos entre dois grupos:

Investimentos de Renda Fixa

Investimentos de Renda Variavel

Investimentos em renda fixa rendem a uma taxa positiva em 100% dos casos.

Investimentos em Renda Varidvel rendem de acordo com a Lei da Oferta e da Procura.
Ou seja, quando hd mais pessoas buscando comprar um ativo de renda varidavel, seu
preco sobe, assim como quando hd mais pessoas buscando vender, seu preco cai.

Nos vamos nos aprofundar nas duas modalidades de investimentos, comecando com
Renda Fixa e caminhando em direcdo d Renda Varidvel.

Renda Fixa

Investimentos de renda fixa sdo, de forma geral, investimentos de menor risco € menor
retorno. Eles rendem todos os dias de segunda a sexta de acordo com a taxa de juros da
economia (Taxa Selic) ou de acordo com a inflacdo (IPCA). Vamos nos aprofundar em
ambos j4, ja.

Existem dois tipos de Renda Fixa. A Renda Fixa publica e a Renda Fixa privada. Ambas
modalidades sdo muito parecidas. Na Renda Fixa publica ndés emprestamos dinheiro
para 0 governo € o governo garante nos devolver o dinheiro que emprestamos com
juros no futuro.




FGC (Fundo Garantidor de
Crédito)

No caso da Renda Fixa privada, existem
algumas modalidades de investimento com
perfil mais seguro por terem a garantia do
FGC - o Fundo Garantidor de Créditos.

O FGC é uma associacdo sem fins lucrativos
que tem como objetivo dar mais seguranca
ao sistema financeiro, garantindo o retorno
do seu dinheiro aplicado em instituicoes
financeiras. Com o FGC, caso a instituicdo
financeira para qual vocé emprestou seu
dinheiro va a faléncia, o FGC garante o
ressarcimento integral do seu valor investido
mais os juros combinados com a institui¢do.

CDBsiamEmsge R E@ (s v c  JECAST sao® Siedos
investimentos de renda fixa privada que
vamos conhecer mais adiante que possuem
garantia. do FGC. Debéntures, por outro
lado, fazem parte de uma modalidade de
investimento que ndo é coberta pelo fundo.

O FGC é um fundo tdo confidvel que, desde
sua criacdo em 1995, nunca readlizou um
calote. No total foram 30 faléncias de
bancos brasileiros e o fundo foi capaz de
arcar com todas as dividas dos credores.

Mas como o FGC garante a
seguranca do seu dinheiro?

O FGC assegura a devolucdo de até

R$250.000,00 investidos por CPF e por
instituicdo financeira no caso de faléncia
dessa instituicdo. Nisto estdo inclusos tanto o
valor investido quanto os juros acumulados
até a data em que o Banco Central (BACEN)
decreta o Regime Especial (liquidacdo ou
Intervencdo). Regime Especial é decretado
no caso de faléncia da instituicdo financeira
na qual o dinheiro do investidor esta
aplicado.

Essa garantia € por CPF contra todas as
instituicoes de um mesmo conglomerado
financeiro, mas existe um limite total de no
mdaximo R$1.000.000,00 a cada 4 anos. Isso
quer dizer que, supondo que vocé tenha
R$1.200.000,00 em 4 bancos diferentes e
todos eles quebrassem ao mesmo tempo,
vocé recuperaria R$1.000.000,00 e perderia
R$200.000,00. Contudo, este € um cendrio
extremamente improvavel.

O prazo para recebimento do valor investido
no caso de faléncia depende muito de
como o processo ird ocorrer. Normalmente
os valores sdo pagos apds 2 meses do
decreto do Bacen, mas jG houve casos
demorando até 4 anos.

Com isso é possivel perceber que o maior
risco associado aos investimentos cobertos
pelo FGC ndo é de “ndo receber o dinheiro
de volta”, mas do tempo em que o
dinheiro fica sem render apds o
decreto do Regime Especial do
Banco Central.




Infelizmente, ndo é possivel fugir da tributacdo do imposto de
renda, até porque os impostos sdo retidos na fonte pela instituicdo
bancdria. Um ponto positivo, por outro lado, € que o investidor ndo
precisa se preocupar em fazer cdlculos para saber o quanto precisard
devolver para o governo. O valor € sempre descontfado no resgate ou no
vencimento do fitulo.

A aliguota mdaxima cobrada € de 22,5% e a minima de 15%. Quanto maior o fempo
com a aplicagcdo, menor € o imposto pago. Lembrando sempre que essas taxas sdo
aplicadas em cima do lucro bruto da aplicacdo.

PRAZO ALIQUOTA
ATE 180 DIAS 22,5%
DE 181 A 360 DIAS 20,0%
DE 361 A 720 DIAS 17,5%
ACIMA DE 720 DIAS 15,0%




Outra tributacdo presente nos investimentos de renda fixa é o

IOF. Ele é cobrado em aplicacdes com vencimento ou resgate

com menos de 30 dias apds a aplicacdo. No primeiro dia, o IOF

pode chegar até 96% do rendimento bruto e com o passar do tempo a

aliguota diminui até completar 30 dias, data em que se torna 0. Assim

como o imposto de renda, essa fributacdo também é de responsabilidade
da instituicdo bancdria.

TABELA I0F
(Imposto sobre operacdes financeiras)

DIAS IOF DIAS IOF
1 96% 16 46%
2 93% 17 43%
3 90% 18 40%
4 86% 19 36%
5 83% 20 33%
6 80% 21 30%
7 76% 22 26%
8 73% 23 23%
9 70% 24 20%
10 66% 25 16%
1 63% 26 13%
12 60% 27 10%
13 56% 28 6%
14 53% 29 3%
15 50% 30 0%

O IOF também pode ser aplicado no resgate de aplicacdes com liquidez didria, isto
é, aplicacdes que nos ddo a possibilidade de recuperar nosso dinheiro investido
em periodos de, no minimo, um dia. E por isso que o IOF pode incidir em
aplicacdes como Tesouro Selic ou CDBs com liquidez didria caso seu
resgate seja realizado em menos de 30 dias. Abordaremos em mais
detalhes esses investimentos ao longo deste e-book.







Poupanca

A poupanca é o investimento preferido

dos brasileiros e dd para entender: é sé abrir

a conta no banco, ndo é preciso pagar

impostos € o seu dinheiro rende sem que

precisemos fazer nada. Mas sé tem um detalhe: ela é o

investimento em Renda Fixa que menos rende no Brasil.

Para falar a verdade, poupanca nem deve ser
considerada como investimento.

Para comecar, a poupanca sé rende no seu dia de
aniversdrio. Entdo se vocé colocar seu dinheiro e
precisar tirar ele daqui a 29 dias, vocé vai tirar a mesma
quantia que vocé colocou (s6 que com menor poder
de compra, j@ que houve incidéncia de inflacdo
nesses 29 dias). Mas isso ndo significa que os
rendimentos do seu dinheiro sumiram. Quem fica com
esses rendimentos sGdo 0s bancos; eles simplesmente
ndo sdo repassados para vocé. O Banco fica com os
seus rendimentos e te paga o valor que vocé aplicou.

Mas para, de fato, entender como a poupanca
funciona, a gente precisa primeiro conhecer a Selic.

A SELIC é a Taxa Basica de juros da economia. E
ela quem vai decidir se os juros de um {
financiamento, ou das suas compras no cartao de . | y " £
crédito vdo ser altos ou baixos. e > :

Entao por exemplo: Imagina que vocé quer comprar
um carro, mas vocé sé tem condicdes hoje de comprar

esse carro através de parcelamento. Se a Taxa Selic
estiver alta, os juros que vocé vai ter que pagar nas
parcelas, também serd alto, o que encarece o carro. Se

a SELIC estiver baixa, os juros para o parcelamento
também vdo ser baixos e vocé vai comprar o carro por um
valor menor do que quando a Selic estiver alta.



Quem regula a SELIC é o COPOM, Comité de Politica

Monetdria do Banco Central. Esse comité define um valor para

Selic em uma reunido que ocorre a cada 45 dias. Com isso, durante

cada reunido, a Selic pode ser mantida ou alterada. O valor da Selic
escolhido pelo COPOM influencia diretfamente na economia.

O rendimento da poupanca estd diretamente relacionado a quanto estd
valendo a SELIC. Ele pode acontecer de duas formas:

Quando o COPOM define a meta da SELIC para mais de 8,5% no ano, a
poupanca rende todo més 0,5% + a Taxa Referencial (TR), uma outra taxa de
juros.

Quando o COPOM define que a meta da SELIC seja igual ou menor a 8,5% no
ano, a poupancga rende 70% da Taxa SELIC + a TR.

N&o se preocupe demais com a TR. Ela estd zerada desde setembro de 2017, portanto
em nada influencia o rendimento da poupanca.

Em suma, podemos dizer que a poupanca ndo pode ser
considerada um investimento, j& que rende menos
do que as demais aplicacdes oferecidas pelo
mercado. Além disso, como Vvimos, qo
contrdrio de outros investimentos em renda
fixa que rendem todos os dias, a poupanca
sO6 rende em seu aniversario, a cada 30
dias.

E possivel que a poupanca também
renda menos do que a inflagdo, o que
quer dizer que seu dinheiro pode
perder poder de compra nessa
aplicacado.







Essa € uma plataforma de investimentos oferecida pelo Sistema
Financeiro Nacional, sendo ofertada desde 2002 em parceria do
Tesouro Nacional com a B3, a Bolsa de Valores brasileira.

O Tesouro Direto € muito conhecido no mercado financeiro por ser um dos

investimentos mais seguros em nNosso pais. Assim Como uma empresa, 0 governo possui
um orcamento com receitas e despesas. Contudo, como os gastos geralmente superam
as receitas, & necessdrio emitir titulos de divida para financiar o déficit e usar o dinheiro
proveniente dos empréstimos em milhares de projetos de diversos setores (educacdo,
saude, seguranca e etc.).

Na teoria, os fitulos do tesouro direto podem ser considerados produtos de renda fixa,
mas possuem algumas caracteristicas que vamos mencionar em seguida.

Por possuir o poder de emitir moeda, o governo possui um
baixo risco de inadimpléncia com seus credores, o que
tornam os investimentos em titulos pUblicos muito seguros.
Apesar de ndo possuirem cobertura do FGC, eles tém
garantia do Tesouro Nacional, que assegura a devolugao

de 100% do valor investido mais os juros no prazo escolhido
pelos credores. Com isso, vale ressaltar que diferente do
FGC, o Tesouro Nacional garante 100% do valor investido,
independentemente da quantia aportada.

Além de ser um dos investimentos mais seguros, os titulos do Tesouro também sdo os
investimentos mais acessiveis no mercado. H& titulos cujo valor minimo para compra é de
somente R$30. Para investir, basta criar uma conta em uma corretora ou investir
diretamente através do proprio banco.

Outro conhecimento importante para entender o tesouro direto € entender a Selic,
a taxa bdsica de juros da economia, como falamos hd alguns pardgrafos. A

regulacdo dessa taxa é o principal meio utilizado pelo Banco Central para
controlar a inflacdo no pais.



O valor estabelecido pelo Bacen para A
Selic passa a ser o valor minimo de retorno
anual esperado por investidores.

Os titulos ofertados pelo tesouro direto
podem ser divididos em 3 categorias,
visando atingir fodo tipo de investidor.

Esse fitulo €& considerado o mais
conservador, porém, geralmente apresenta
a menor rentabilidade quando pensamos
em longo prazo.

A rentabilidade desse titulo acompanha a
taxa Selic no periodo de investimento. A
Selic é estabelecida de forma a ganhar da
inflacdo, por isso € extremamente baixo o
risco de a taxa Selic chegar a zero ou a
valores negativos. Conftudo, em alguns
paises desenvolvidos as suas taxas de juros
j@ atingiram patamares negativos, e a
populacdo perdia dinheiro ao empresta-lo
para o governo comprando titulos publicos.
A liquidez do Tesouro Selic € de D+1, o que
significa que emitindo a ordem de resgate
hoje, o dinheiro enfrard na sua conta
amanha.

O fesouro pos-fixado possui a sua
rentabilidade atreloda a um indexador,
como a Selic ou o IPCA. Isso quer dizer que
seu rendimento varia de acordo com a
variacdo dessas taxas ao longo do tempo.

No caso de titulos do tesouro pds-fixados em
IPCA, € comum encontrarmos fitulos com
uma parcela pré-fixada.

Por ex:
Tesouro Pos-Fixado 2,5%a.a + IPCA.

Nesse caso quer dizer que o investimento vai
render exatamente o que o IPCA render
mais 2,5% ao ano. Essa modalidade de
investimento  costuma ter prazos de
vencimento longos.

Esse € o titulo que, como o proprio nome diz,
possui  uma rentabilidade pré-definida.
Quando voceé realiza a compra ja € possivel
saber qual serd a taxa de rentabilidade e
como o seu dinheiro ird crescer ao longo do
periodo até a data de vencimento.

Esse € o ftitulo do tesouro direto que possui
um maior grau de risco. Isso acontece
porque como se frata de uma taxa fixada
no momento da compra, € possivel correr
riscos dependendo da variacdo da taxa
Selic. ao longo do fempo. Caso vocée
mantenha o titulo até o vencimento, ele ird
render a taxa pré-fixada, mas pode
acontecer de render menos do que outras
aplicacoes pos-fixadas no caso de alta dos
juros.

Para ilustrar esse tipo de acontecimento,
vamos pensar na seguinte situacdo.




Hoje, vocé readlizou a compra de um ftitulo que

hipoteticamente rende 10% ao ano. Sendo assim, investindo um

valor de R$909,09 reaqis hoje, o valor de resgate na data de
vencimento seria de R$1.000 aproximadamente.

Considerando que, no momento da compra do titulo pré-fixado, a taxa Selic
também estava nessa mesma faixa, em 10% ao ano. Contudo, vamos imaginar
que, logo apods efetuar a compra do ftitulo, a taxa Selic subiu para 20% a.a. Dessa
forma, investidores que compraram fitulos pos-fixados teriam maiores retornos, j& que
esses estdo rendem acompanhando a variacdo da Selic. Enfretanto, vocé, se tivesse
comprado um fitulo pré-fixado no dia seguinte que rendesse 20% a.q., precisaria de
apenas de R$833,33 para atingir os mesmos R$1.000,00 em um ano. Ou seja, os R$209,09
investidos anteriormente equivalem apenas a R$833,33 nessa situacdo.

Agora em uma situacdo contrdria, com a taxa de juros caindo para 5%, para atingir os
mesmos R$1.000 no final do ano é necessdrio um valor de R$952,38 reais. Nessa situacdo,
0s R$209,09 investidos anteriormente equivale agora a R$952,38.

Esses valores sdo hipotéticos, mas ilustram bem como as variacdes das taxas de juros
podem influenciar nos valores do fitulo. Apesar de mudarem ao longo do tempo, em
todos os casos o valor resgatado no vencimento € o mesmo.

Resumindo: titulos pré-fixados perdem valor com o aumento da Selic e ganham valor
com a queda da Selic.




Agora que sabemos como funcionam cada tipo de titulo, podemos falar
sobre mais uma modalidade de investimento, que sdo os titulos do tesouro
com juros semestrais.

Esses tipos de investimentos sdo encontrados tanto como pds ou pré-fixados.
Basicamente, os titulos tradicionais mantém investidos os rendimentos até a data de
vencimento. J& os que pagam juros semestrais, retornam para a conta do investidor o
valor adquirido na rentabilidade a cada 6 meses. Ou seja, se vocé investir R$1.000 em um
titulo que |he rendeu 5% depois de 6 meses, vocé receberd R$50,00 na sua conta no final
do semestre. Assim, a cada 6 meses 0s juros dos Ultimos 6 meses de rendimentos da sua
aplicacdo entram na sua conta da corretora.

Os custos para investir no Tesouro Direto sdo: o Imposto de Renda, IOF e as cobrancas da
B3.

O imposto de renda € regressivo assim como em outros tipos de investimentos em renda
fixa: quanto maior o tempo de aplicacdo menor € o imposto. Esse valor € pago apenas
no momento do resgate e de responsabilidade da instituicdo financeira, sem nenhuma
preocupacdo para o investidor. Em aplicagcdes com menos de 30 dias também existe a
cobranca de IOF, que possui uma taxa regressiva assim como o imposto de renda.

As cobrancas da B3 sdo de 0,3% ao ano sobre todo Titulo PUblico, diferente do imposto
de renda e IOF que incide apenas sobre os lucros. E necessdrio ter o valor em conta para
que a instituicdo financeira possa recolher o valor.

Outros custos que podem estar relacionados ao tesouro direto sdo as taxas cobradas por
corretoras ou bancos, como as taxas de custodia, porém isso se tornou algo raro hoje

em dia. Caso encontre algum lugar em que seja necessdrio pagar essa taxa, é
recomendado procurar outra instituicdo financeira que o isente dessa taxa.

Para ficar mais claro e facil entender o rendimento e os custos envolvidos
nesse fipo de investimento, o Tesouro Direto disponibiliza um link que
mostra os rendimentos brutos e as aliquotas de imposto.




CDB ¢é uma sigla que significa Certificado de Depdsito Bancdrio e representa um ftitulo
que é emitido por instituicdes bancdrias.

O obijetivo principal de um CDB ¢é possibilitar que bancos captem recursos financeiros
para utilizar em suas operacdes através da concessdo de titulos de divida para
investidores.

Por exemplo: O ltaU emite um CDB com o objetivo de captar R$100.000. No
mesmo dia, 100 investidores interessados compram R$1.000 deste CDB. Ou seja,

agora o Banco tem uma divida com 100 credores. Com isso, depois de um tempo
pré-estabelecido, o Ital pagard seus credores com o Principal do valor investidor
mais 0s Juros sobre esse principal.

Estes titulos sGo os CDBs. Dessa forma, ao final do vencimento do titulo o investidor recebe
seu montante acrescido dos juros, podendo variar de acordo com a taxa contratada. De (
maneira simples podemos definir como:

Vocé da dinheiro para o banco e o banco te devolve, acrescido de juros.

Apesar de ser um investimento de renda fixa, ndo € um investimento livre de riscos.
Portanto € importante sempre acompanhar a qualidade da instituicdo emissora.

Altos e baixos na economia ou até mesmo uma decisdo errada feita pelas
enfidades econdmicas podem acabar gerando calotes € o ndo
pagamento. Para tornar o investimento mais seguro, todo CDB é
coberto pelo FGC.



O empecilho de acionar o FGC, contudo, € que o dinheiro
pode ficar parado sem render até de fato ser pago ao investidor,
como j& vimos.

E possivel encontrar CDBs com liquidez didria - o que quer dizer que vocé
pode resgatar seu dinheiro investido no mesmo dia - ou prazos que ultrapas-
sam 5 anos - o que significa que vocé sé pode resgatar seu dinheiro apds 5 anos.

Assim como em ouftros tipos de investimento, a diferenca entre os diferentes prazos de
resgate da aplicacdo estd no retorno obtido pelo investidor. Normalmente, quanto maior
for o prazo, maior o retorno oferecido pela instituicdo financeira. Isso € usado como uma
forma de atrair investidores a manterem seu capital aplicado por mais tempo.

Os CDBs podem ser divididos de acordo com os seus rendimentos:

» CDB Pés-Fixado: a rentabilidade é determinada por um indexador ao qual estd atrela-
da, sendo conhecida somente apds o seu resgate. O indexador mais comum, neste
caso, € o CDL.

» CDB Pré-Fixado: a rentabilidade anual é determinada por um percentual fixo antes do
comeco da aplicacdo.

e CDB Hibrido: parte da rentabilidade é determinada

antes e outra parte é atrelada a algum indexador, sendo
assim so é possivel calcular a rentabilidade final no
vencimento da aplicacdo. O mais comum nesse

caso é a utilizacdo de indexadores como o

—J |IPCA ou 0 IGP-M - ambos indexadores asso-
@ ciados a inflacdo.
A rentabilidade oferecida por um
’ ; titulo bancdrio estd diretamente
’ ligada ao tamanho da instituicdo. O
/ mais comum €& quanto maior for o

banco e mais capital possuir,
menor sdo as taxas pagas em
comparacdo a um banco

- menor.

\




Isso acontece principalmente por dois motivos:

A facilidade que esse banco possui em captar recursos. Veja, bancos grandes
como o ltau ou Bradesco tém milhoes de clientes espalhados pelo Brasil. Por isso
esses bancos ndo precisam oferecer altas rentabilidades em seus CDBs pois seu
caixa imenso e seu alto nUmero de clientes faz com que o dinheiro investido de
um Unico individuo seja infimo se comparado a grandeza do banco.

O risco que esse banco oferece. Bancos grandes sdo bancos mais estruturados
e tém uma melhor reputagdo. Entao, teoricamente, essa instituicao oferece um
risco menor de ndo honrar seus compromissos com o investidor. Bancos
pequenos, por outro lado, ndo possuem uma reputagdo consolidada e tém
caixa significantemente menor do que Bancos Grandes. Isso faz com que orisco
de nao honrarem seus compromissos com o investidor sejam maiores.

A estratégia ideal ao investirem CDBs é procurar bancos de pequeno e médio porte que
fornecam seguranca para honrar seus compromissos € uma rentabilidade mais atrativa
que os bancos maiores, além de também considerar os limites do FGC ao fazer os
investimentos.

Além do porte da instituicdo financeira também € importante considerar o prazo na hora
de pensar a rentabilidade. Isso porque além de prazos maiores pagarem rentabilidades
maiores como dito anteriormente, a tributacdo se torna menor ao longo do tempo,
como veremos mais adiante

O CDI é uma taxa importante ao analisarmos a rentabilidade de um CDB j& que muitas
opcoes estdo atreladas a esse indexador, exceto em situacdes de CDB pré-fixado.

Em tempos onde as taxas de juros e inflagcdo se apresentam altas, uma estratégia
interessante € investir em CDBs pré-fixados ou até mesmo indexados ao indice de
inflacdo. Na situacdo conftrdria, com juros baixos € uma perspectiva de alta em um

futuro proximo, pode ser uma boa ideia aquisicdo de titulos pds-fixados.

Isso acontece porgue em um cendrio de juros altos, os pré-fixados apresentam
rentabilidade préoximas a esses juros. Sendo assim, quando o mercado
retornar a normalidade e as taxas cairem, a rentabilidade contratada
anteriormente se torna atrativa em relacdo aos precos do mercado.



No caso contrdrio, ao contfratar uma taxa proxima aos juros e eles
aumentarem em seguida, as taxas ficam defasadas em relacdo ao
que mercado oferece, tornando o investimento pouco atrativo.

Esse tipo de aplicacdo paga Imposto de Renda no momento do resgate ou
no fim do prazo de vencimento, podendo pagar Imposto sobre Operacdes
Financeiros (IOF) conforme explicamos anteriormente.

ATIVOS VENCIMENTO RENTABILIDADE LIQUIDEZ JUROS AMORTIZACAO RATING DISPONIVEL- APLICAGAO MINIMA
CDB BANCO Cé6 SA 25/07/2022 117% CDI 25/07/2022 VENCIMENTO VENCIMENTO - 10.000 R$ 10.000,00
CDB OMNI 25/07/2022 117% CDI 25/07/2022 VENCIMENTO VENCIMENTO BBB 9.990 R$ 10.000,00

CDB BANCO PAN S/A 25/07/2023 116% CDI 25/07/2023 VENCIMENTO VENCIMENTO AA- 10.000 R$ 10.000,00

LCle LCA

LCl e LCA sdo dois investimentos que ndo possuem diferencas tdo significativas entre eles
para o investidor. O primeiro investimento € a Letra de Crédito Imobilidrio e o segundo é
a Letra de Crédito do Agronegdcio.

A principtal diferenca entre esses dois tipos de investimento estd no setor de aplicacdo
do dinheiro,

A grande vantagem dessas aplicacdes € o custo zero. Isso, custo zero! Ndo ha fributos ou
taxas. Dessa forma, todo rendimento bruto € rendimento liquido. Isso acontece porque o
governo considera esses dois setores estratégicos e acaba promovendo essa vantagem
para incentivar a captacdo de recursos.

O rentabilidade de um LCI ou LCA funciona de duas formas: prefixado ou pods-fixado.

No caso do prefixado, a taxa € definida no momento da compra. Dessa forma vocé
sabe quanto o seu dinheiro vai crescer até a data do vencimento no titulo. Um exemplo
€ um papel com rentabilidade de 10% cao ano.

No caso do pos fixado, o caso mais comum € atrelado a algum indice, como o
CDI. E importante prestar atencdo que geralmente a rentabilidade desses
papéis € mais baixa do que um CDB, por exemplo, mas por ndo ter
necessidade de gastos com tributacdo, esse titulo pode acabar se
tornando mais vantajoso.







Debentures

Além de emprestar dinheiro para o governo, também é possivel fazer o

mesmo com empresas. As debéntures sdo titulos de divida emitidos por

companhias. Vocé empresta seu dinheiro em troca de um rendimento anual

acertado na hora da compra. Assim empresas conseguem ampliar suas acoes
podendo investir em projetos ou financiar suas dividas.

O primeiro passo para saber comos as Debéntures funcionam é entender o mundo
financeiro. Basicamente quando vocé pega seu dinheiro e investe em uma poupanca,
CDB, LCI, LCA, o banco pega esse dinheiro e vai usar para emprestar para alguém,
ganhando dinheiro pela diferenca da taxa de juros (spread). Porém, esses titulos s
podem ser emitidos por uma instituicdo financeira.

Para as empresas que ndo sdo instituicoes financeiras existe a possibilidade de emitiruma
Debénture. Quando existe a necessidade de dinheiro dentro da empresa, para um
projeto de expansdo por exemplo, ela pode usar capital préprio, pode pegar
empréstimo em um banco ou pode emitir uma debénture, que é pedir dinheiro para o
mercado. Dessa forma ela consegue rentabilizar o projeto e pagar os seus credores.

Pense em uma empresa muito grande em um determinado segmento. Essa empresa ao
captar investimentos do mercado, provavelmente ird oferecer uma taxa menor & uma
empresa do mesmo segmento que estd em recuperacdo judicial. A seguranca em
investir na primeira empresa € muito maior nesse caso.

O risco associado a papéis como CDB, LCl e LCA estd ligado ao risco dos bancos
quebrarem e ndo conseguirem pagar suas dividas, além de serem cobertos pelo FGC. J&
as debéntures ndo sdo cobertas e geralmente o
risco associado d uma empresa quebrar € maior
do que um banco. Isso pode ser diferente em
alguns casos, dependendo sempre das
instituicdes envolvidas. Uma boa maneira de
identificar o grau risco associado a alguma
instituicdo é analisar as notas dadas por
agéncias de classificacdo de risco.



Apesar de ndo ser coberto pelo FGC, existem formas de

minimizar os riscos sobre nossos investimentos. Isso pode ser feito

através da andlise do Rating da empresa. Os ratings sdo avaliagcoes

emitidas por agéncias de classificacdo de risco sobre a qualidade de

crédito. As agéncias avaliom a capacidade de um emissor (bancos,

financeiras, empresas etc.) de honrar suas obrigacdes financeiras

integralmente e no prazo determinado. As principais agéncias de rating sdo a

Moody's (Wwww.moodys.com) e a Standard & Poor's (S&P)
(www.standardandpoors.com/pt_LA/web/guest/entity-browse).

A rentabilidade das debéntures pode se dar de vdarias
formas. Existe a opcdo de pré-fixada, quando a
taxa de rendimento € sabida exatamente na
hora da compra; ou pos-fixada, atrelada &
algum indicador do mercado com CDI,
IPCA, entre outros.

A mais comum no Brasil hoje em dia € a
readlizada por uma taxa pré-fixada
adicionada de uma indexador de inflacdo,
como o IPCA. Assim como todos os outros

investimentos, a rentabilidade também e
vai depender muito do risco associado a S
empresa.

Uma debénture pode ou ndo ter
tributacdo do imposto de renda e IOF. Isso ® e ) -
depende do setor de atuacdo da empresa. Em

segmentos de infraestrutura, que sdo estratégicos para o

governo, as debéntures sdo isentas, o que acaba tornando-as muito atrativas. Esse tipo é
conhecido como debénture incentivada.

Existe um outro tipo de debénture conhecida como conversivel. Esse titulo permite ao
final do vencimento a conversdo em acdes da empresa como forma de pagamento
aos credores.

Os prazos de vencimento ficam em média de 2 anos ou mais, dependendo do
emissor. E possivel realizar o resgate antecipado, mas consiste em uma
venda a preco de mercado, podendo ser um valor maior ou menor do

que o pago inicialmente.






Todo mundo sabe mais ou menos o que sdo acodes, porque todos temos algum familiar
que diz ja ter perdido dinheiro com isso. Acontece que perder dinheiro em acdes € a
mesma Coisa que cair quando vocé comeca a andar de bicicleta: vocé simplesmente
ainda ndo sabe o suficiente para ficar de pé.

Acdes sdo partes de empresa. E como se a empresa fosse dividida em varios pedacos e
vocé pudesse comprar ou vender cada um desses pedacos.

Entdo, de forma geral, gquando vocé decide investirem uma empresa e compra algumas
de suas acodes, vocé se torna um socio dos donos da empresa e passa a ter os mesmos
direitos que eles.

As acdes sdo negociadas na nossa Bolsa de Valores, chamada de B3 - Brasil, Bolsa,
Balcdo. A negociacdo é feita afravés do Homebroker da sua corretora, um sistema
online onde ocorre a compra e venda de vdarios ativos financeiros. Entdo vocé nunca
vai precisar nem mesmo de pisar na empresa da qual vocé é socio.

Depois que vocé decide que vai virar acionista de uma empresa, vocé
ainda precisa escolher a classe das acdées que vocé vai comprar. Isso
porque, no Brasil, as acdes podem ser tanto Ordindrias quanto
Preferenciais.




Acoes Ordinarias (ON)

As agoes Ordindrias, ou ONs, sGo as mesmas acdes que os sOCios

maijoritdrios da empresa tém. Se vocé compra essas acdes, vocé se torna

um sécio minoritdrio e ganha todos os direitos de um, incluindo o direito a voto

para as tomadas de decisdo da empresa. Isso quer dizer que quando
convocarem uma assembleia, vocé poderd ir até d sede e votar.

Além disso, vocé passa a ter direito aos lucros dos produtos e servicos vendidos, o que
significa que em toda distribuicdo de lucros da empresa, vocé vaireceber liquido na sua
conta da corretora uma quantia proporcional & quantidade de acdes que vocé tem. A
mesma regra se aplica ao seu voto, quanto mais ONs vocé tem, maior o peso do seu
vofto.

As ONs sdo negociadas na bolsa com uma sequéncia de 4 letras acompanhadas do
numero 3.

Acoes Preferenciais (PN)

As acoes Preferenciais ou PNs ndo te fazem sdcio da empresa, elas te tornam uma
espécie de financiador. Como assime Quando uma empresa abre capital e comeca a
ser negociada na bolsa, ela vende parte das suas agdes e fica com o dinheiro dessa
venda para si. S6 que quando alguém compra ONSs, esse alguém, por direito, também é
dono da empresa. Caso a empresa esteja interessada apenas no dinheiro da venda de
suas acoes e ndo queira mais gente se metendo na sua governanca, ela vai optar por
também emitir PNs, que ndo permitem ao detentor exercer os direitos de dono. Mas uma
empresa s pode emitir o mesmo nUmero de acdes PN que ela emitiu de acdes ON, ou
seja, todas as empresas negociadas na bolsa de valores precisam ter acoes ONs, mas
nem todas tém PNs.

Entdo, para que as PNs se fornem atraentes para vocé, elas te ddo a preferéncia em
relacdo as ONs no recebimento de proventos, ou seja, dividendos e juros sobre capital
proprio.

Dividendos sdo justamente a parte do lucro da empresa que € distribuida
para os acionistas. Funciona da seguinte forma: a empresa vende seus
produtos ou servicos, lucra, paga imposto sobre esse lucro e depois
paga os acionistas.




Dividendos sdo justamente a parte do lucro
da empresa que é distribuida para os
acionistas. Funciona da seguinte forma: a
empresa vende seus produtos ou servicos,
lucra, paga imposto sobre esse lucro e
depois paga os acionistas. E vocé ndo
paga imposto sobre nenhum dividendo
para ndo haver bitributacdo, porque a
empresa ja fez isso.

Juros Sobre Capital Préprio (JSCP) é bem
parecido com os dividendos, porque € mais
uma forma que a empresa tem de
remunerar seus acionistas. A diferenca é
que esses juros NAo sdo considerados lucros,
mas despesas financeiras da empresq,
entdo ela ndo paga imposto sobre eles.
Nesse caso, antes do lucro chegar até a sua
conta da corretora, 15% do que voceé iria
receber ja fica retido na fonte para o
pagamento de imposto de renda. Ou seja,
vOC€ nAOo precisa se preocupar em pagar
mais impostos de JSCP para o governo.

Vale dizer que o fato de que as PNs tém
preferéncia no recebimento de proventos
ndo significa que as ONs ndo te pagam
dividendos e juros sobre capital proprio.

Acionistas detentores de ONs também
recebem dividendos e juros sobre capital
proprio, mas eles podem vir a receber esses
proventos em uma proporcdo menor do
que os acionistas detentores de PNs.

Ndo existe uma regularidade de
distribuicdo de lucros que se aplique a
todas as empresas. Cada empresa define
sua politica de distribuicdo de lucros arbi-

trariomente, o que
trimestralmente, semestralmente ou
anualmente. E um padrdo brasileiro,
contudo, que as empresas negociadas na
bolsa distribuam no minimo 25% dos seus
lucros para os acionistas. Embora elas
possam pagar mais ou até mesmo ndo
distribuir proventos, caso ndo haja lucros no
periodo.

pode ocorrer

As PNs também acabam sendo as acoes
mais liquidas da bolsa, o que quer dizer que
elas tém os maiores volumes de
negociacdo. Entdo, para empresas com
PNs negociadas na Bolsa, essas sdo
normalmente vendidas mais rapidamente
do que ONs.

Acdoes mais liquidas oferecem maior
agilidade de negociacdo na compra € na
venda, enguanto as menos liquidas podem
levar minutos ou até horas até que alguém
se interesse pela sua proposta de compra
ou venda.

A sigla das acdes PN na bolsa é uma
sequéncia de 4 letras com o nUmero 4 no
final.

Agora o mais importante: Por que vocé
deveria se interessar por uma modalidade
de investimento que todo mundo diz que é
um jogo de azar, que é feita pra vocé
perder dinheiro?

A readlidade é a seguinte: porque
todo mundo que fala isso ndo
faz a menor ideia do que

esta falando.




Acodes sdo investimentos de renda varidvel, o preco delas varia

de acordo com a lei da oferta e da procura. Se tem muita gente

comprando uma acdo, o preco dela vai subir, e se tem muita gente
vendendo, o preco dela vai descer.

O que determina se mais pessoas vao se sentir atraidas a comprarem acoes ou

ndo € o qudo bem a sua empresa estd indo. Se a empresa tem bons produtos que

sdo aceitos pelo mercado, um histérico de crescimento consistente, uma boa

reputacdo e se adapta as mudancas na sociedade, as suas acdes vao se valorizar ao

longo do tempo. Ela pode cair 10% de um dia pro outro, mas a longo prazo, em 10, 20

anos, ela vai ter se valorizado mais do que qualgquer investimento em renda fixa. Além

disso, vocé sé paga imposto de renda se o somatério de suas vendas no més ultrapassar

R$20.000,00 e vocé concomitantemete ficar no lucro com essas vendas. Caso seja, vocé
paga 15% sobre o lucro.

Historicamente, o IBOV, indice que mede a performance da bolsa de valores, se valorizou
mais do que o CDI, Selic, IFIX... O erro que muitas pessoas cometem é

colocar o dinheiro em uma Unica agcdo sem considerar que ela pode

cair, e com certeza ela vai cair em algum momento. Quando isso

acontece, essas pessoas geralmente entram no movimento
manada, vendem as acoes e ficam no prejuizo.

Esse comportamento movido pela falta de estudo
origina a desculpa de que acdes sGo um jogar
de azar. A readlidade, todavia, € que se a
empresa que emitiu essas agcdes for uma
empresa com bons fundamentos e bem
posicionada no mercado a desvalorizacdo
das suas acodes significa uma oportunidade
de compra, ndo de venda. Isso porque,
certamente, no futuro, essa empresa

vai voltar a se valorizar. Logo, a

pessoa que vendeu suas acdes em

um momento de baixa de
determinada empresq, perdeu

dinheiro e aqinda perdeu a
oportunidade de comprar mais

acoes dessa empresa gquando

estavam mais baratas.




ETF significa (Exchange Traded Funds). Esses papéis sGo conhecidos
com fundos de indice e também tém suas cotas negociadas na bolsa de
valores.

E basicamente assim: ao comprar um ETF, o investidor investe nas mesmas empresas

que compoem determinado indice da bolsa. Por exemplo, se o investidor quiser
comecar a investir na bolsa de valores para ter a mesma rentabilidade que o indice
Bovespa (IBOV), ela pode comprar cotas do ETF BOVAT11, que replica a carteira de acoes
que compdem o IBOV.

Esse fato permite ao investidor acesso a uma carteira diversificada sem a
necessidade de aplicar em cada acdo individualmente, tornando esse investimento
muito prdtico e com eles o investidor ndo precisar arcar com o custo de compra e venda
de cada papel, além de nao precisa administrar todos eles. A compra e venda desses
papéis é realizada no mesmo dia, do mesmo jeito que acodes.

O ETF € uma alternativa interessante para quem ndo possui tempo e quer investir no
mercado de acgoes. Existem vdrios ETFs que replicam indices diferentes de empresas da
nossa bolsa de valores. Um que vale a pena destacar € o IVVBI1, que replica a
performance do S&P500 - o indice das 500 empresas mais valiosas dos Estados Unidos
negociadas em suas bolsas de valores.
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wom mwmmmmmum  Fundos Imobiliarios (Fls)

s wmmm Tenho certeza que alguém da sua familia - seu avo,
£ seu pai, seu tio, ALGUEM - j& falou que imdéveis séo o

g melhor investimento que vocé pode fazer. Afinal, eles
: ] valorizam ao longo do tempo e te ddo renda
quando vocé aluga para outra pessoq.

N & . Mas existe uma outra modalidade de investimentos,
= .'_'- muito parecida até, que pode te dar mais retorno,
- demanda um valor baixissimo para comecar a
investir e d& muito menos dor de cabeca.

g s @ Em Fundos Imobilidrios, ou Flis, sGo imdveis de verdade,
dos quais vocé pode ser dono junto com um monte
de gente. E como se um imdvel fosse dividido em
vdrias partes e vocé pudesse comprar ou vender
cada uma dessas partes. Essas partes sdo chamadas

de Coftas.

Quando vocé decide investir em um Fll e compra
algumas cotas, vocé passa a receber um valor em
aluguel dos inquilinos desse fundo. Esse valor é
proporcional d quantidade de cotas que vocé
comprou e esse aluguel vem todo més, do mesmo
jeito que um imdvel seu que vocé coloque para
alugar.

O valor minimo para investir &€ o equivalente a 1 cota.
Essa & a vantagem de vocé poder negociar as partes
de um fundo. D& uma checada & no fundo que te
interessa e olha o valor unitdrio de suas cotas. Viug 80
reqis? 100 reaqis? Pronto, & esse o valor minimo que
vocé tem que pagar para se tornar um cotista.

Fundos imobilidrios sGio negociados na Bolsa
de Valores. E antes que vocé se assuste:
Ndo, eles ndo sdo acdes, mas eles sdo
investimentos de renda varidvel.




Entdo comprando ou vendendo cotas de
um fundo vocé vai estar sujeito ao valor de
mercado desse fundo naquele dia, que é
estabelecido pelas dezenas de pessoas
que estdo comprando e vendendo as suas
cotas naquela hora. Esse valor varia ao
longo do dia, isso € normal e ndo interfere
em nada no valor do aluguel que vocé vai
receber. Para comprar ou vender cotas
desses fundos vocé precisa usar o Home
Broker da sua corretora de valores. Na
bolsa, todos os fundos imobilidrios sdo
formados por 4 siglas com o nUmero 11 no
final, embora nem todos os ativos com 11
no final sejam Flls.

Portanto, se toda sua familia fala hd 30 anos
que o melhor investimento da vida sdo
imoveis, por que vocé vai se importar com
Fundos Imobilicrios?

Porque existemm muitas vantagens em
comprar cotas de fundos imobilidrios ao
invés de comprar imoveis fisicos e
colocd-los para alugar.

O tempo para comprar um imdvel pode
levar 6 meses ou mais, mas como os fundos
sGo negociados na bolsa, a todo momento
varias pessoas compram e vendem cotas.
Sendo assim, € possivel ter esse ativo ativo
que ird te gerar renda todo més
comprando apenas com um clique. Ndo
existe burocracia de documentacdo,
como escritura, cheque especial... nem
para comprar nem para vender,

E quanto tempo leva até vocé vender um
imovel2 Ndo tem como saber ao certo. Mas
com certeza levam alguns meses. E se vocé
precisar do dinheiro amanha?

Quando vocé decide que quer vender as
cotas, vocé vai no homebroker, insere a
ordem de venda e pronfo. Se vocé quiser
vender a preco de mercado, ha mesma
hora a venda vai ser efetuada. Sem
documentacdo, sem burocracia, sem dor
de cabeca. Na bolsa de valores, a
liguidacdo dos nossos ativos em dinheiro é
D+2. Isso significa que apds vender o ativo,
leva 2 dias para termos acesso ao dinheiro.

Flls e suas particularidades

]. Quando vocé aluga um apartamento,
vocé depende de um inquilino. Quando
vocé compra um fundo imobilidrio, como
um prédio comercial ou um shopping
center, tem dezenas, sendo centenas de
inquilinos ao mesmo fempo pagando
aluguel. Entdo seu risco fica diluido, porque
como tem muita gente pagando aluguel, o
valor que a inadimpléncia de um Unico
inquilino vai representar no todo € minima e
vocé ainda vai continuar recebendo
aluguel de todos os outros. Além disso, se
vocé escolher bem seus fundos, vocé vai
comprar um que seja bem localizado, onde
a procura é alta e as taxas de ocupacdo
sdo altas. Ou seja, a partir do momento que
uma pessoa deixar de pagar, jad tem outra
pronta para pagar no lugar dela.

E mesmo se acontecer casos de
inadimpléncia, todos os fundos possuem
gestores exclusivamente
encarregados de cuidar tanto da

parte de infraestrutura, quanto

da parte de relacionamento

com os inquilinos.



Entdo vocé nunca vai precisar se preocupar em ter que bater na porta do inquilino e pedir para ele
te pagar, porque ja vai ter alguém fazendo isso pra vocé.

2- Vocé gosta de declarar imposto de renda? Receber seu dinheiro e dar 27,5% para o governo?
Ao comprar fundos imobilidrios vocé ndo tem esse gasto, porque ndo é cobrado imposto de renda.
Todos os meses da sua vida que vocé receber os rendimentos do fundo, qualquer que seja o valor,
vocé estard isento de imposto de renda.

Caso vocé venda as suas cotas do fundo por um valor maior do que vocé pagou por elas, ai vocé
vai ter que pagar 20% de imposto sobre o lucro que vocé obteve com essa venda.

Em comparacdo, na venda de um apartamento ou de uma casa que vocé tenha, o imposto que
vocé vai ter que pagar sobre o lucro com a venda € de 15%.

Porém, € importante pensar no tempo médio que vocé fica com um imoével. 52 102 20 anos?
Durante todo esse tempo que vocé recebeu aluguel do seu imdvel, vocé também teve que pagar
imposto. J& na hora de vender seu fundo, essa diferenca de 5% ja vai ter sido compensada por
toda a quantidade de tempo que vocé recebeu os rendimentos do fundo sem ter sido cobrado
imposto de renda por eles.

3. Fundos imobilidrios bem localizados e bem administrados valorizam ao longo do tempo. Da
mesma forma que um terreno que vocé comprou hd 30 anos afrds valorizou quando aquilo virou
um centro urbano, fundos imobilidrios valorizam com o aumento da atividade econdmica nos seus
entornos.

Outra diferenca chave entre investir em um fundo imobilidrio e comprar um imovel fisico: fundos
imobilidrios podem ser diversificados tfanto no numero de inquilinos, como a gente ja falou, como
nas localizacdes dos imdveis. Nem todos os fundos sdo diversificados em localizacdo, mas € um
fator que vocé pode considerar ao escolher seu.

Basicamente, investindo em um Unico fundo vocé ird receber aluguel dos inquilinos de imoveis de
diversas regides diferentes. EntGdo vamo 14, se ocorrer algum problema em determinada regido,
ainda terdo outros de outros locais pagando o aluguel. Enquanto se vocé comprar uma casa e
perder o inquilino, ndo haverd mais renda.

Inclusive existem fundos imobilidrios de fundos imobilidrios, que atraem justamente os
investidores que querem mais seguranca por terem tanto a diversificacdo no
numero de inquilinos quanto na localizacdo dos imodveis. Ou vocé pode apenas
comprar cotas de vdarios fundos diferentes, o que na pratica também reduz o

rsco sobre o seu capital.
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Glossario de Financas
A

ACAO
Titulo de renda varidvel que representa a menor fracdo do capital de uma empresa. E como se fosse um “pedacinho”
dela.

AGAO ORDINARIA (ON)

Tipo de acdo que confere ao acionista o direito de voto em Assembléias de Acionistas, podendo, dessa forma,
participar das decisdes tomadas nessas assembléias (exemplo: eleicdo de membros da diretoria e do Conselho Fiscal
da Companhia, decisdo sobre a destinacdo dos lucros e reforma no estatuto). Cada acdo ordindria equivale a um
voto e é representada pelo nUmero 3 apds as quatro letras do cddigo do ativo.

AGCAO PREFERENCIAL (PN)

Tipo de acdo que garante ao acionista a prioridade no recebimento de dividendos e no reembolso de capital, no caso
de dissolucdo da sociedade. Essa acdo ndo dd direito ao voto e é representada pelo nUmero 4 apds as quatro letras
do cdédigo do ativo. Em geral, séo as acdes mais negociadas e, portanto, de maior liquidez.

AGlo
Diferenca positiva entre o valor pago e o valor nominal do titulo de valores. Por exemplo, se uma acdo vale R$ 30,00 e
alguém paga R$ 40,00 por ela, o dgio corresponde a R$ 10,00 (um ganho a mais para o vendedor).

ALAVANCAGEM

Grau de utilizacdo de recursos de terceiros para aumentar a possibilidade de lucro de uma operacdo, aumentando
conseqUentemente o grau de risco da mesma. Possibilidade de controle de um lote de titulos, nos mercados de opcdo,
futuro ou a termo, através do emprego de apenas uma fracdo do valor destes fitulos, aguardando uma eventual
valorizacdo dos mesmos. O investidor se beneficia da valorizacdo desses titulos, que pode implicar em significativa
elevacdo de sua taxa de lucro. Também conhecida pelo termo em inglés “financial leverage”.

APORTE
Emprego de recursos financeiros na aquisicdo de titulos, com o objetivo de obter rendimentos. Tem o mesmo
significado que aplicacado.

ATIVO
Conjunto dos bens e direitos de uma empresa.

BACEN OU BC (BANCO CENTRAL DO BRASIL)

Orgdio publico federal responsdvel pela regulamentacdo e supervisGo do Sistema Financeiro Nacional. Suas principais
funcdes sdo: 1) Emitir papel moeda e moeda metdlica; 2) Exercer o controle do crédito sob todas as suas formas; 3)
Exercer a fiscalizagcdo das instituicdes financeiras e aplicar as penalidades previstas; 4) Executar compra e venda de
Titulos Federais tanto para executar a Politica Monetdria Nacional como para o préprio financiamento do Tesouro
Nacional. 5) Promover a colocacdo de empréstimos internos ou externos; é) Receber depdsitos compulsérios e
voluntdrios do sistema bancdrio, assim como realizar operacdes de redesconto e outros tipos de empréstimos

as instituicoes financeiras;7) Controlar o capital estrangeiro; 8) Controlar a taxa bdsica de juros. Todas essas

atividades do BACEN sdo reguladas pelo CMN.

BALANCO PATRIMONIAL
Demonstrativo contdbil dos valores do ativo, do passivo e do patriménio liquido de uma entidade
juridica, relativo a um exercicio social completo.



BDR (BRAZILIAN DEPOSITARY RECEIPT)

Titulos emitidos por bancos brasileiros que representam acdes de companhias estrangeiras. O BDR pode ser negocia-
do livremente no Brasil, inclusive nas bolsas de valores. Fica a cargo da instituicdo custodiante manter, no pais de
origem dos valores mobilidrios, o certificado de custddia dos BDRs. Vale lembrar que para prestar tais servicos d
instituicdo precisa de autorizacdo da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios).

BEAR MARKET
Denominacdo para um mercado que apresenta tendéncia de queda generalizada das cotacdes, relativamente
prolongada, reflefindo o sentimento pessimista dos investidores.

BENCHMARK

Indicador utilizado para comparar a rentabilidade entre investimentos, produtos, servicos e taxas. O indice Bovespa, o
indice Brasil (1BrX), indice Brasil — 50 (IBrX-50), taxa Selic séo exemplos de benchmarks brasileiros, visto que servem para
avaliar o desempenho de um ativo financeiro em relacdo ao desempenho de outros ativos financeiros.

BOLSA DE VALORES

Sociedade civil sem fins lucrativos e com funcdes de interesse pUblico, tais como: manutencdo de local fisico ou de
um sistema eletrénico de negociacdo, entre seus membros, de titulos e valores mobilidrios; divulgacdo com velocid-
ade, amplitude e detalhe das operacdes de compra e venda de titulos e valores mobilidrios; preservacdo de alto
padrdo ético de negociacdo; fiscalizacdo de seus membros, as sociedades corretoras de valores mobilidrios, como
6rgdo auxiliar da CVM; e preservacdo da autonomia de sua ampla esfera de responsabilidade.

BULL MARKET
Denominacdo para um mercado que apresenta tendéncia de alta generalizada das cotacoes, relativamente
prolongada, refletindo o sentimento otimista dos investidores.

C

CAPITAL
E a soma de todos os recursos, bens e valores, mobilizados para a constituicdo de uma empresa.

CARTEIRA DE ACOES
Conjunto de acdes de diferentes empresas, de propriedade de pessoas fisicas ou juridicas.

CDB

Titulo representativo de depdsito a prazo fixo emitido por bancos comerciais, bancos de investimento e bancos de
desenvolvimento. A taxa paga nos CDBs pode ser pré-fixada, pés-fixada ou flutuante, essa Ultima atrelada a um
percentual da variacdo de um indice, que pode ser a TR, TJLP, CDI, ou um indice de inflagdo, como o IGP-DI ou
IGP-M. Quem compra CDB empresta dinheiro a um banco, em troca de um rendimento negociado, num prazo
minimo de 30 dias.

CDI

E uma modalidade de investimento pelo prazo de um dia Util, que os bancos usam para aplicar os seus recursos
excedentes ou para captar dinheiro de outros bancos com o infuito de melhorar sua posicdo de liquidez. A taxa
média didria do CDI é utilizada como um referencial para o custo do dinheiro (ou seja, os juros) e serve para avaliar o
retorno das aplicacdes em fundos.

COMMODITIES

Termo em inglés que significa mercadorias. E utilizado para indicar produtos primdrios negociados entre
importadores e exportadores. Uma commodity costuma ter caracteristicas muito parecidas com as de
oufros produtores, permitindo que sejam cofadas nas Bolsas de Valores. Os produtores de commodities
sao considerados "price takers", ou seja, sdo ftomadores de precos, ndo podendo individualmente
afetar as cotacdes dos produtos produzidos. Café, soja, milho, trigo e petréleo sdo exemplos de
commodities. No Brasil, as commodities sdo negociadas na BM&F.



CORRETORA

InstituicGo auxiliar do sistema financeiro, que opera no mercado de capitais com titulos e valores mobilidrios, em
especial no mercado de acdes. E a intermedidria entre os investidores nas transacdes em bolsas de valores. Adminis-
tra carteiras de acodes, fundos mutuos e clubes de investimento, entre outras atribuicdes.

DATA EX-DIREITO
Data em que uma acdo, com direitos j& exercidos (dividendo, bonificacdo e subscricdo), comecard a ser negociada
na bolsa de valores.

DESDOBRAMENTO

Método pelo qual a empresa aumenta a quantidade de acdes dos sdcios de forma proporcional, sem, no entanto,
alterar o seu capital social. Esse mecanismo visa aumentar a quantidade de acdes em circulacdo, reduzindo o preco
e aumentando a liquidez. No mercado financeiro, também é conhecido por “split”.

DIVIDENDO

Valor distribuido aos acionistas, em dinheiro, na proporcdo da quantidade de acdes possuidas. Normalmente, é
resultado dos lucros obtidos por uma empresa, no exercicio corrente ou em exercicios passados. O valor a ser pago
pode ser fixado em funcdo de parcela (%) do lucro liquido do exercicio, parcela da geracdo de caixa livre, parcela
do capital social ou um evento extraordindrio. Pela Lei das S.A., deverd ser distribuido um dividendo minimo de 25%
do lucro liguido apurado em cada exercicio.

DRE

Demonstrativo financeiro que detalha e quantifica as receitas e despesas de uma empresa. Em termos de unidades
monetdarias, a DRE mostra o que a empresa recebe, o quanto gasta e o resultado de suas operacdes. A demon-
stracdo de resultados apresenta estas informacdes em um determinado periodo de tempo, sendo que as empresas
listadas sdo obrigadas a publicar demonstrativos trimestrais e anuais.

E

EBIT (EARNINGS BEFORE INTEREST AND TAXES)
Sigla em inglés equivalente ao LAJIR (Lucro antes de Juros e Imposto de Renda).

EBTIDA (EARNINGS BEFORE INTERESTS, TAXES, DEPRECIATION AND AMORTIZATION)
Sigla em inglés equivalente ao LAJIDA (Lucro antes de Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizacdo).

f

FATO RELEVANTE
Fato que pode influenciar nas decisdes dos investidores na compra ou venda de valores mobilidrios emitidos por uma
companhia.

FI (FUNDO DE INVESTIMENTO)

Uma das formas mais conhecidas de aplicacdo financeira, que funciona como uma espécie de condominio,
sem limite mdaximo de participantes, administrado com o intuito de aplicar os recursos no mercado e maximizar
o retorno para o investidor. O fundo de investimento é um patrimdnio constituido por recursos financeiros
aplicados pelos seus membros ou participantes. A gestdo do seu patrimdnio é sempre feita por outra

entidade (banco, sociedade gestora de fundos de investimento), j& que os fundos de investimento

ndo possuem personalidade juridica. Cada fundo possui uma politica de investimento e com-

posicdo de carteira que variam das mais conservadoras ds mais arrojadas.



FLUXO DE CAIXA

Termo utilizado para denominar o demonstrativo de origem e aplicacdo de recursos divulgados pela empresa. Ele
apresenta o fluxo de entradas e saidas de dinheiro do caixa. Além disso, € uma medida para se determinar o valor de
uma empresa, através do fluxo de caixa descontado. A importéncia do fluxo de caixa descontado é poder informar o
grau de afratfividade de uma oportunidade de investimento.

GIRO DE CAIXA

Indicador de andlise financeira que expressa 0 niUmero de vezes por ano que o caixa de uma empresa gira. Este
indicador é o resultado da divisdo entre as receitas da empresa e o seu capital circulante. Quanto maior o indicador,
mais eficiente € a empresa na gestdo do seu caixa e vice-versa.

GOVERNANCA CORPORATIVA

Sistema pelo qual as sociedades sdo dirigidas e monitoradas, envolvendo os acionistas e os cotistas, Conselho de
Administracdo, Diretoria, Auditoria Independente e Conselho Fiscal. As boas prdticas de governanca corporativa tém
a finalidade de aumentar o valor da sociedade, facilitar seu acesso ao capital e contribuir para a sua perenidade.
Dentre as medidas estabelecidas por empresas que seguem este sistema devem constar quatro principios bdsicos:
tratamento igual a acionistas minoritdrios e majoritdrios, transparéncia na relacdo com o investidor, adocdo de normas
internacionais nos registros contdbeis e cumprimento das leis.

HOME BROKER

Sistema de operacdes, criado em 1999, que permite a compra e a venda de acdes pela internet, com acesso direto
ao pregdo eletrbnico da Bovespa (Bolsa de Valores de SGo Paulo). O home broker € um moderno canal de
relacionamento entre os investidores e as sociedades corretoras, que torna ainda mais fécil e agil as negociacdes no
mercado aciondrio.

INFLACAO
Termo que reflete o aumento do nivel geral dos precos, ou seja, € o oposto de deflacdo.

INVESTIMENTO
E usada para o emprego da poupanca em atividade produtiva, objetivando ganhos a médio ou longo prazo, ou para
significar a aplicacdo de recursos em algum tipo de ativo financeiro.

IBOVESPA

Mais importante indicador de desempenho do mercado de acgdes brasileiro, pois retrata o comportamento das
principais acdes negociadas na Bovespa (Bolsa de Valores de Sdo Paulo). Ele é formado por uma carteira tedrica de
acodes, que representa mais de 80% do nUmero de negdcios e do volume financeiro negociados no mercado a vista.

INDEXADOR
Termo usado para se referir ao indice utilizado para atualizacdo monetdria de um determinado valor. O IGP-M, o
IPCA e o IPC-FIPE (indices de inflacdo) sGo os indexadores mais usados no pais.

IPO (INITIAL PUBLIC OFFERING)

Termo em inglés que significa Oferta PUblica de Acdes. E o lancamento primdrio de acdes no
mercado. O processo de IPO no Brasil funciona da seguinte forma: Empresa estrutura seu capital
social na forma de acdes; Identifica-se a necessidade de investimentos para aumentar a escala

de producdo; Advisor’'s sdo contratados para a operacdo de IPO; Defini-se estratégia de
captacdo (montante, nUmero de acdes, range de lancamento, porcentagem da oferta

para mercado interno e externo, efc); Road-shows; Processo de bookbuilding e

definicdo do preco.




J

JUROS

Remuneracdo que o detentor do dinheiro cobra para conceder um empréstimo. O valor do juro (seu percentual) é
considerado como o custo ou preco do dinheiro. Como qualquer outro bem na economia, o custo do dinheiro (faxa
de juros) é determinado pela oferta e procura.

JUROS COMPOSTOS

Quando os juros sdio pagos ndo apenas sobre o valor do principal, mas também sobre os juros obtidos em relacdo ao
principal nos periodos anteriores. No cdlculo dos juros compostos, os juros obtidos em um periodo sdo incorporados ao
principal no periodo seguinte.

JUROS SIMPLES
Ao contrdrio dos juros compostos, neste caso os juros sdo pagos apenas sobre o valor do montante (ou principal) da
aplicacdo ou empréstimo.

|

LIQUIDACAO FINANCEIRA

E o pagamento do valor total da operacdo pela corretora intermedidria do comprador e o respectivo recebimento
pelo vendedor. A liquidacdo financeira de operacdes realizadas na Bovespa e/ou BM&F serd realizada conforme
calenddrio de liguidacdo das Empresas de Liquidacdo e Custddia. No caso do mercado de opcdes, ocorre em D+1;
j& no mercado a vista, ocorre em D+3.

LIQUIDEZ
Termo usado para determinar a capacidade que um titulo tem para ser convertido em moeda. No mercado financeiro
€ a traducdo de facilidade de negociacdo, visto que quanto maior a liqUidez, mais fdcil serd a compra ou venda de
um ativo.

MARGEM

Montante, fixado pelas bolsas de valores ou caixa de registro e liquidacdo, a ser depositado em dinheiro, titulos ou
valores mobilidrios, pelo cliente que efetua uma compra ou uma venda a termo ou a futuro, ou um lancamento a
descoberto de opcoes.

MERCADO PRIMARIO

E nele que ocorre a colocacdo de acdes ou outros titulos, provenientes de novas emissdes. As empresas recorrem ao
mercado primdrio com o intuito de completar os recursos de que necessitam, visando ao financiamento de seus
projetos de expansdo ou seu emprego em outras atividades.

MERCADO SECUNDARIO
Mercado em que os investidores ou acionistas transacionam acdes de sua fitularidade. Ou seja, é o aguele em que
é possivel comprar e vender acdes jd emitidas e em circulacdo.



NiVEL 1 DE GOVERNANGCA CORPORATIVA

E o nivel mais bdsico, no qual as empresas se comprometem com melhorias na prestacdo de informacdes ao merca-
do e com a dispers@o aciondria. As prdaticas desse nivel de Governanca Corporativa séo: Manutencdo em circu-
lacdo de uma parcela minima de acodes, representando 25% do capital; Realizacdo de ofertas puUblicas de colo-
cacdo de acoes por meio de mecanismos que favorecam a dispersdo do capital; Melhoria nas informacdes presta-
das frimestralmente, entre as quais a exigéncia de consolidacdo e de revisdo especial; Cumprimento de regras de
disclosure em operacdes envolvendo ativos de emissdo da companhia por parte de acionistas controladores ou
administradores da empresa; Divulgacdo de acordos de acionistas e programas de stock options; Disponibilizacdo de
um calenddrio anual de eventos corporativos.

NiVEL 2 DE GOVERNANGCA CORPORATIVA

E o nivel intermedidrio desta classificacdo, no qual as empresas se comprometem a aceitar as obrigacdes contidas
no Nivel 1, mais um conjunto maior de prdticas de governanca e de direitos adicionais para os minoritdrios. Os critéri-
0s sAo0 os seguintes: Mandato unificado de um ano para todo o Conselho de Administracdo; Disponibilizacdo de
balanco anual seguindo as normas do US GAAP ou IAS; Extens@o para todos os acionistas detentores de acdes
ordindrias das mesmas condicdes obtidas pelos controladores quando da venda do controle da companhia e de, no
minimo, 70% deste valor para os detentores de acdes preferenciais; Direito de voto as agdes preferenciais em algu-
mas matérias, como transformacdo, incorporacdo, cisdo e fusdo da companhia e aprovacdo de contratos entre a
companhia e empresas do mesmo grupo; Obrigatoriedade de realizacdo de uma oferta de compra de todas as
acdes em circulacdo, pelo valor econémico, nas hipdteses de fechamento do capital ou cancelamento do registro
de negociacdo neste Nivel; Adesdo d Cadmara de Arbitragem para resolucéo de conflitos societdrios.

NOTA DE CORRETAGEM

Documento que a sociedade corretora apresenta ao seu cliente, registrando a operacdo realizada, com indicacdo
da espécie, quantidade de titulos, preco, data do pregdo, valor da negociacdo, da corretagem cobrada e dos
emolumentos devidos.

NOVO MERCADO

Patamar mais elevado de Governanca Corporativa. Para uma companhia entrar no Novo Mercado, ela precisa
aderir a um conjunto de regras societdrias, conhecidas como boas prdticas de governanca corporativa, que sdo
muito mais rigidas do que as determinadas pela legislacdo brasileira. Este conjunto de regras amplia os direitos dos
acionistas, melhora a qualidade das informacdes usualmente prestadas pelas empresas e, ao determinar a resolucdo
dos conflitos por meio de uma Cé&mara de Arbitfragem, oferece aos investidores a seguranca de uma alternativa mais
agil e especializada. A principal regra desta categoria é a emissdo exclusiva de acdes ordindrias, ou seja, ddo direito
a voto para os acionistas minoritdrios.

OPCAO
Direito de comprar ou vender um montante de um determinado ativo a um preco pré-estabelecido dentro de certo
periodo de tempo. No lancamento da opcdo este direito é vendido por um prémio, que é recebido pelo vendedor.

OSCILAGAO
Variacdo (positiva ou negativa) verificada no preco de um mesmo ativo em um determinado periodo de
tempo.

OVERNIGHT
Operacodes realizadas no open market por prazo minimo de um dia, que sdo restritas as instituicoes
financeiras.




P

P/L
Ver a definicdo do indice Preco/Lucro.

PASSIVO
Conjunto das dividas e obrigacdes de uma empresa.

|

QUOTA (DE FUNDO OU CLUBE DE INVESTIMENTO)
Fracdo do patrimdnio liquido de um fundo ou clube de investimento. Equivale ao valor do patrimdnio liquido dividido
pelo nUmero de quotas emitidas.

RECEITA

Em termos contdbeis € a soma de todos os valores recebidos em determinado periodo (um dia, um més, um ano). Para
uma empresa comercial, a receita é formada pelas vendas a vista, pela parte recebida referente as vendas a crédito
e pelos eventuais rendimentos de aplicacdes financeiras. No orcamento publico, receita é a soma das arrecadacdes
de impostos, contribuicdes, multas, etc.

RENDA FIXA

Termo utilizado de forma genérica para designar todos os titulos de renda fixa, que, como o nome sugere, sdo titulos
que pagam, em periodos definidos, uma certa remuneracdo, que pode ser determinada no momento da aplicacdo
ou no momento do resgate (no final da aplicacdo). Exemplos de ftitulos de renda fixa: a caderneta de poupanca, os
CDBs (Certificados de Depdsito Bancdrio), titulos do tesouro, letras do tesouro, e titulos de crédito.

RENDA VARIAVEL

Termo utilizado de forma genérica para designar todas os titulos cuja remuneracdo ndo é discriminada anteriormente,
como acontece com os titulos de renda fixa. Assim sendo a rentabilidade destas aplicacdes depende das condicdes
do mercado. Exemplo: acoes.

RESGATE
Ato de sacar integral ou parcialmente os recursos investidos em certa aplicacdo. Em alguns casos, as aplicacoes
possuem o chamado prazo de caréncia, antes do qual ndo é possivel resgatar os recursos investidos.

ROI (RETORNO DE INVESTIMENTO)
Indicador utilizado na andlise de projetos, que € calculado através da divisdo do ganho obtido com o projeto sobre o
montante aplicado neste projeto.

S

SMALL CAP

Termo vem do inglés e significa “pequena capitalizacdo”, ou seja, acdo de empresas com pequeno valor
de mercado. E também conhecida como acdo de segunda ou terceira linha. Algumas acdes sdo
chamadas de small caps porque ndo tém a mesma liquidez de acdes de empresas maiores. Seu
volume de negdcios € menor se comparado com as acdes de primeira linha.

SUBSCRICAO

Ocorre quando uma empresa aumenta seu capital e, conseqientemente, lanca novas
acdes no mercado. A subscricdo representa um direito dado aos acionistas para que eles
adquiram essas novas acdes a um preco e prazo pré-estabelecidos. Ela pode surgir
como um beneficio aos acionistas caso o preco de subscricdo seja inferior ao preco

de mercado.
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TAG ALONG

No caso de venda do controle da companhia, o Tag Along garante aos acionistas minoritdrios as mesmas condicoes
de oferta dadas aos controladores. Por exemplo, no caso de ocorrer uma privatizacdo, os acionistas minoritdarios
teriam direito a receber por suas acdoes o mesmo prémio pago em leildo aos controladores.

TAXA SELIC
Taxa de juros bdsica da economia, definida pelo Copom (Comité de Politica Monetdria). Funciona como parédmetro
das taxas de juros brasileiras, devendo estar proxima das taxas pagas pelos titulos publicos.

UNIT

Certificado de Depdsito de Acdes que representa uma quantidade de acdes preferenciais (PN) e uma quantidade
de acodes ordindrias (ON). Elas sdo negociadas da mesma forma que as demais acdes em bolsa. A composicdo de
cada unit depende da estrutura de capital da empresa. O detentor da unit possui 0s mesmos direitos das agcoes
ordindrias e preferenciais comuns. Tanto o direito de voto, como o recebimento dos dividendos, sdo proporcionais &
participacdo de cada papel na unit.

V

VALUATION
Processo de avaliacdo de uma empresa utilizado para determinar o preco- alvo da acdo pelo método do fluxo de
caixa descontado.

VOLATILIDADE

Sensibilidade evidenciada pela cotacdo de uma agcdo ou de uma carteira ds variacdes globais dos mercados
financeiros nacionais e internacionais. Indica o grau médio de variacdo das cotacdes de um titulo em certo periodo.
A volatilidade é uma das possiveis medidas de risco de um ativo.

W

WALL STREET

Termo que designa a comunidade financeira localizada na parte baixa de Manhattan, na cidade americana de
Nova lorque. Local onde se situam a Bolsa de Valores de Nova lorque (NYSE), vdarias bolsas de mercadorias e as sedes
dos principais bancos, companhias de seguro, corretoras e outras instituicoes financeiras dos Estados Unidos.

Y

YIELD
Taxa de retorno de um investimento de capital. Tem o mesmo significado que a TIR (Taxa Interna de Retorno).

[

ZERADO
Investidor que encerra posicdo, normalmente especulativa, em determinado ativo.

ZERAR
Liquidar uma posicdo em titulos ou uma obrigacdo de pagar.

FONTE: INFOMONEY
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